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TORIDAD DE FISCAL -b\_l" MY CONTROL DE PEMSIONES Y SEGUROS
ESTADO PLURINACIOMAL DE BOLIVIA

RESOLUCION ADMINISTRATIVA APS/DJ/UI/N° 4 § 4 /
La Paz, 13 ABR 2017 6 2017

AUTORIZA REGLAMENTO DE INVERSIONES
(Tramite N° 57367)

VISTOS:

Dentro del proceso administrativo de regulacién en relacion al Sistema
Integral de Pensiones, el Informe APS/UI/93/2017 de 17 de abril de 2017, el
Informe Legal INF. DJ/422/2017 de 17 de abril de 2017, y demas
documentacién que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que la Constituciéon Politica del Estado promulgada el 07 de febrero de 2009,
en su articulo 45, senala que la direccion, control y administracion de la
seguridad social, corresponde al Estado; la cual se regira bajo las leyes y los
principios de Universalidad, Integralidad, Equidad, Solidaridad, Unidad de
Gestién, Economia, Oportunidad, Interculturalidad y Eficacia.

Que el Decreto Supremo N° 29894 de 07 de febrero de 2009, determina la
estructura organizativa del Organc Ejecutivo del Estado Plurinacional de
Bolivia, en el marco de lo establecido en la Constitucion Politica del Estado.

Que conforme el Decrete Supremo N° 0071 de 09 de abril de 2009, se crea la
ex Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Pensiones - AP como una
instituciéon que fiscaliza, controla, supervisa y regula la Seguridad Social de
largo plazo, considerando la normativa de pensiones, Ley N° 3791 de 28 de
noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez y sus reglamentos.

Que de acuerdo al articulo 167 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010
de Pensiones, la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Pensiones -
AP se denominara en adelante Autoridad de Fiscalizacion y Control de
Pensiones y Seguros - APS y asumira las atribuciones, competencias,
derechos y obligaciones en materia de seguros de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Que el articulo 168 de la Ley de Pensiones establece las funciones y
atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacibn en materia de

: pensiones y seguros, entre las que se encuentra, fiscalizar, supervisar,
\/ regular, controlar, inspeccionar y sancionar a la Gestora Publica de la
|

Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Publica de Seguros, Entidades
Aseguradoras u otras entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo a la Ley de
Pensiones, Ley de Seguros y los reglamentos correspondientes.

CONSIDERANDO:
Que, es importante mencionar, que la ex Superintendencia de Pensiones y

Valores - SPVS ha emitido la Resolucion Administrativa SPVS/IP
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N°038/2002 de 14 de enero de 2002 que aprueba el Reglamento de
Inversiones, el mismo que ha sido modificade mediante las Resoluciones
Administrativas SPVS-IP-N° 177 de 20 de febrero de 2006, SPVS/IP/N°147
de 17 de febrero de 2006, SPVS-IP-N°742 de 12 de julio de 2006 y
SPVS/IP/N° 331 de 29 de abril de 2009.

Que la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/740/2012 de 19 de
septiembre de 2012, que aprueba la autorizacién para la adquisicion de
titulos valores en el extranjero emitidos por el Tesoro General de la Nacién
del Estado Plurinacional de Bolivia, ha sido modificada por la Resolucion
Administrativa APS/DJ/UI/N° 424/2013 de 26 de abril de 2013.

Que, con el propodsito de contar con un Reglamento de Inversiones
actualizado y ordenado, esta Autoridad considera necesaria la emision de un
nuevo Reglamento de Inversiones locales adecuado al Mercado de Valores
actual, previendo la reglamentacién para las inversiones en el extranjero,
distintas a las que se efectuen en valores soberanos de estados extranjeros,
mediante otra disposicion regulatoria especifica.

Que, esta Autoridad tiene entre otras atribuciones, emitir la normativa
inherente a su sector, con el fin de que los Administrados cuenten con
directrices operativas concordantes con las disposiciones previstas sobre la
materia de inversion en la Ley de Pensiones.

CONSIDERANDO

Que el articulo 177 de la Ley N° 065, de 10 de diciembre de 2010, de
Pensiones establece que en el periodo de transicion, las Administradoras de
Fondos de Pensiones continuaran realizande todas las obligaciones
determinadas mediante Contrato de Prestacion de Servicios suscritos con el
Estado Boliviano en el marco de la Ley N° 1732 de Pensiones, Decretos
Supremos y normativa regulatoria reglamentaria; asi como lo dispuesto en la
citada Ley y disposiciones reglamentarias del SIP, asumiendo las
obligaciones, atribuciones y facultades conferidas a la Gestora Publica de la
Seguridad Social de Largo Plazo, mientras dure el periodo de transicion.

Que, por todo lo anteriormente descrito, se considera necesaria la emisién de
un nuevo Reglamento de Inversiones.

CONSIDERANDO:

Que mediante Resoluciéon Suprema N° 15661 de fecha 28 de julio de 2015, la
Dra. Patricia Viviana Mirabal Fanola ha sido designada como Directora
Ejecutiva de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros -
APS,

Que mediante Resolucion Administrativa Interna APS/19-2017 de 11 de abril
de 2017, ha sido designado Director Ejecutivo Interino el Lic. Jorge Eduardo
Méndez Carrasco, a partir del 17 hasta el 21 de abril de 2017 inclusive.
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POR TANTO:

EL DIRECTOR EJECUTIVO INTERINO DE LA AUTORIDAD DE
FISCALIZACION Y CONTROL DE PENSIONES Y SEGUROS - APS, EN USO
DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY,

RESUELVE:

PRIMERO. Aprobar el Reglamento de Inversiones en Anexo mismo que
forma parte indivisible de la presente Resolucion Administrativa, misma que
entrara en vigencia a partir de su notificacién.

SEGUNDO. Las disposiciones regulatorias para la inversion de los recursos
de los Fondos del SIP en valores de emisores extranjeros distintos a los
establecidos en el reglamento adjunto, seran emitidas por esta Autoridad
mediante un reglamento especifico.

TERCERO. I. Queda derogada la Resolucion Administrativa SPVS-IP N°
038/2002 de 14 de enero de 2002.

II. Quedan sin efecto las disposiciones contrarias a la presente Resoluciéon
Administrativa.

Registrese, notifiquese y archivese.

orge E. . :
/thgECTOR EJECUTIVO a.i.

/" autoridad de Fiscalizacion y Control
7 de Pensiones y Seguros -APS
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AUTORIDAD DE FISCAUTACION Y CONTROL DE PENSIONES ¥ SEGURDS
ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

ANEXO
REGLAMENTO DE INVERSIONES
CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES
ARTICULO 1.- OBJETO

El presente anexo constituye el Reglamento de Inversiones de los recursos de
los Fondos del Sistema Integral de Pensiones y del Fondo de Capitalizacién
Colectiva que tiene por objeto establecer la forma y procedimientos de
inversion a los que se sujetaran dichos Fondos.

ARTICULO 2.- DEFINICIONES
Para efectos de lo dispuesto en el presente Reglamento se entendera por:

a) FONDOS DEL SIP.-Son los Fondos establecidos en el articulo 5 de la Ley
N® 065, de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones.

b) APS.- Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros.

c) AUTORIDAD COMPETENTE.- Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero ASFI.

d) RMV.- Registro de Mercado de Valores.

e) VALOR DE LOS FONDOS DEL SIP.- Corresponde a los recursos de
liquidez y la cartera de inversiones de los Fondos del SIP.

f) SIP.- Sistema Integral de Pensiones.

g) AFP.- Administradora de Fondos de Pensiones.

h) FA.- Factor de Atributos.

i) FRPP.- Factor de riesgo de promedio ponderado.

ARTICULO 3.- INVERSIONES DEL LOS FONDOS DEL SIP

Los recursos de los Fondos del SIP, salvo los saldos que se mantengan en
recursos de alta liquidez, deberan estar invertidos en los Valores autorizados
en el presente Reglamento. Las inversiones estaran sujetas a limites por tipo
genérico del Valor, a limites por emisor, a limites por categoria y niveles de
riesgo, a limites por liquidez del instrumento y limites como porcentaje del
valor de cada uno de los Fondos del SIP, de acuerdo a lo que se establece en
la presente norma.

PARTE I
LIMITES DE INVERSION

ARTiCULO_ 4.- INVERSIONES LOCALES AUTORIZADAS Y LIMITES POR
TIPO GENERICO DE VALOR
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Los recursos de los Fondos del SIP solo deberan ser invertidos en los tipos
geneéricos de Valores y en observancia a los limites maximos de inversion
expresados como porcentaje del valor de de cada uno de los Fondos del SIP.

Estos limites expresados como porcentaje del valor de cada uno de los
Fondos del SIP son los siguientes:

a) Valores representativos de deuda emitidos por el Tesoro General de la
Nacion de Bolivia y Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia,
sin limite,

b) Bonos, bonos convertibles en acciones antes de su conversion,
depositos a plazo fijo y otros Valores representativos de deuda
distintos de cédulas hipotecarias, emitidos por bancos constituidos en
Bolivia.

1. Valores de Corto Plazo hasta cuarenta por ciento (40 %).
2. Valores de Largo Plazo hasta el cincuenta por ciento (50%)

La suma de las inversiones, en Valores de Largo Plazo y Valores de
Corto Plazo a que se refiere el presente inciso, no podra exceder el
sesenta por ciento (60%) del valor del Fondo.

c) Cédulas hipotecarias emitidas por bancos constituidos en Bolivia. El
limite maximo sera de hasta el cincuenta por ciento (50%). La suma de
las inversiones en los Valores de los incisos b) y ¢) no podra exceder el
sesenta por ciento (60%) del valor del Fondo.

d) Valores representativos de deuda, incluidos los bonos convertibles en
acciones antes de su conversion emitidos por sociedades comerciales
constituidas en Bolivia diferentes de bancos y autorizadas para hacer
oferta publica por la Autoridad Competente. El limite maximo sera de
hasta el cuarenta y cinco por ciento (45%).

e) Valores representativos de deuda emitidos por municipios locales y
que cuenten con calificacién de riesgos. El limite méximo sera de
hasta el diez por ciento (10%).

f) Cuotas de Fondos de Inversion Cerrados constituidos en Bolivia. El
limite maximo sera de hasta el quince por ciento (15%).

g) Acciones de sociedades anonimas constituidas en Bolivia. El limite
maximo sera de hasta el cuarenta por ciento (40%).

h) Otros Valores no especificados en los incisos precedentes de emisores
constituidos en Bolivia o de instituciones estatales cuya compra sea
autorizada por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y
Seguros - APS y que cuenten con la calificacion de riesgo permitida. El
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limite maximo para el conjunto de estos Valores, serd de hasta el
cinco por ciento (5%).

i) Valores representativos de deuda emitidos a partir de un proceso de
titularizacion, que cuenten con calificacién de riesgo. El limite méaximo
sera el siguiente:

1. De hasta el treinta por ciento (30%) para el conjunto de Valores
emitidos a partir de un proceso de titularizacién, respaldados por
cartera hipotecaria.

2. De hasta el diez por ciento (10%) para el conjunto de Valores
emitidos a partir de un proceso de titularizacion, respaldados por
otros bienes o activos.

La suma de las inversiones en Valores de los numerales 1 y 2
anteriores, no podra exceder el treinta por ciento (30%) del valor
del Fondo.

ARTICULO 5.- LIMITES POR EMISOR Y EMISION DEL VALOR DEL
FONDO -

Ademas de los limites por tipo genérico de Valor, las inversiones de los
Fondos del SIP no podran exceder los siguientes limites por emisor del valor
de cada Fondo:

a) La suma de las inversiones; en Valores representativos de deuda,
incluidos los bonos convertibles en acciones antes de su conversion,
emitidos por un solo emisor constituido en Bolivia autorizado para
hacer oferta publica por la Autoridad Competente, no podra superar
ninguno de los siguientes limites:

1. Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo.
2. Cuarenta por ciento (40%) de los Valores pertenecientes a una
misma serie.

b) La suma de inversién en acciones de una misma sociedad anénima,
constituida en Bolivia, no podra superar ninguno de los siguientes
limites por emisor:

1. El cinco por ciento (5%) de las acciones de dicha sociedad.
2. El cinco por ciento (5%) del valor de cada Fondo por el Factor de
Atributos (FA) del emisor.

c) La inversioén en cuotas de un mismo Fondo de Inversiéon Cerrado Local
constituido en Bolivia, no podra exceder ninguno de los siguientes
limites:

1. El cuarenta por ciento (40%) del Valor del Fondo de Inversién
Cerrado Local, en que se realizara la inversion.
2. El quince por ciento (15%) del Valor del Fondo.
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Las cuotas de participacién de los Fondos de Inversién constituidos en
Bolivia cuya politica de inversiéon sea la de invertir un porcentaje
mayor al cincuenta por ciento (50%) de su cartera en valores emitidos
en el exterior, seran considerados como Valores emitidos en el
extranjero.

d) La suma de las inversiones en acciones, en cuotas de Fondos de
Inversion Cerrados y en cualquier otro Valor representativo de capital,
de emisores constituidos en Bolivia, no podra exceder en conjunto el
veinticinco por ciento (25%) del valor de cada Fondo.

e) La suma de inversiones en una Emision de Valores o en Emisiones
comprendidas dentro de un Programa de Emisiones de Valores (con
calificacion de riesgo asignada al programa) que excedan el uno por
ciento (1%) del valor del Fondo, podra realizarse solo si la emisién o el
programa tienen dos calificaciones de riesgo continuas e
ininterrumpidas, otorgadas por dos Entidades Calificadoras de Riesgo
autorizadas por la Autoridad Competente e inscritas en el RMYV,
debiendo para efectos de inversion, limites y cumplimiento de la
normativa, considerar la calificacion de riesgo menor.

ARTICULO 6.- INVERSIONES AUTORIZADAS EN VALORES SOBERANOS
REPRESENTATIVOS DE DEUDA EMITIDOS EN EL EXTERIOR

Los recursos de los Fondos del SIP podran ser invertidos de manera directa e
indirecta en valores soberanos representativos de deuda emitidos por otros
paises de acuerdo al limite y condiciones siguientes:

a) Hasta el diez por ciento (10%) del monto total de cada emisién y hasta
el diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo del SIP.

b) Deberan contar con una calificacién de riesgo internacional de AAA u
otra equivalente que represente la maxima calidad crediticia.

¢) La rentabilidad debera ser igual o superior a las opciones de inversion
que presente el mercado local.

d) Autorizacién por parte de la APS, la cual no implica responsabilidad
alguna respecto a la administraciéon del portafolio de inversiones de los
Fondos del SIP.

€] Los valores deberan estar denominados en ddlares estadounidenses

Los recursos de los Fondos del SIP también podran ser invertidos de manera
directa e indirecta en valores representativos de deuda emitidos en el
extranjero por el TGN de Bolivia hasta el limite del diez por ciento (10%) del
monto total de cada emisién a través de los intermediarios contratados por el
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas del Estado Plurinacional de
Bolivia.
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La informacion respecto de estas inversiones debera ser remitida a la APS
hasta el quinto dia administrativo posterior a cada fin de mes, adjuntando
una copia del extracto o reporte de inversiones del Custodio Global.

PARTE II
DEL FACTOR DE RIESGO PROMEDIO PONDERADO, FACTOR DE
ATRIBUTOS Y SUS DETERMINANTES

ARTICULO 7.- FACTOR DE RIESGO PROMEDIO PONDERADO (FRPP)

El factor de riesgo promedio ponderado, en adelante FRPP, es el
multiplicador que limita las inversiones de los Fondos del SIP en Valores
representativos de deuda emitidos por emisores constituidos en Bolivia, de
acuerdo al riesgo ponderado de las emisiones de Valores de un mismo
emisor. El FRPP es la suma de los productos entre el factor de riesgo
asignado a cada Valor, de acuerdo a la categoria o nivel en que hayan sido
calificados, y el valor de la inversion del Fondo respectivo en cada uno de
estos Valores, todo esto dividide por el valor total de las inversiones del
Fondo en los distintos Valores representativos de deuda de ese mismo
emisor.

ARTiCULO 8.- FACTORES DE RIESGO
Para efectos de calculo del Factor de Riesgo Promedio Ponderado (FRPP), se
establecen los siguientes factores de riesgo correspondientes a cada categoria

o nivel de riesgo para los Valores representativos de deuda:

a) Los factores de riesgo correspondientes a las categorias de riesgo
establecidas para los Valores de Largo Plazo son:

CATEGORIA ! FACTOR DE RIESGO
AAA 1 (uno)
AAl. AA2. AA3, 0,9 (Cero coma nueve)
Al1.A2. A3 0,8 (Cero coma ocho)
BBB1.BBB2.BBB3. 0,7 (Cero coma siete)
BB1.BB2 0,6 (Cero coma seis)

A categorias de riesgo iguales o inferiores a BB3 les correspondera el
factor de riesgo O (cero).

b) Los factores de riesgo correspondientes a los niveles de riesgo
establecidos para los valores de corto plazo son:

NIVEL | FACTOR DE RIESGO
Nivel 1 1 (uno)
Nivel 2 2 (dos)
Nivel 3 - 3 (tres)
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A niveles de riesgo iguales o inferiores a Nivel 4 (N-4) les correspondera
el factor de riesgo cero (0).

ARTICULO 9.- FACTOR DE ATRIBUTOS (FA)

El factor de atributos, en adelante FA, es el multiplicador que limita las
inversiones de cada Fondo del SIP en acciones emitidas por emisores
constituidos en Bolivia, de acuerdo al grado de liquidez de la accién de un
mismo emisor y la concentraciéon de propiedad del mismo.

El factor de atributos es el producto entre el factor de concentracién de un
emisor determinado y el factor de liquidez de la accién emitida por este
mismo emisor.

ARTICULO 10.- FACTOR DE CONCENTRACION
Para efectos de calculo del factor de atributos, se establecen los siguientes

factores de concentracién, de acuerdo al grado de concentracién maximo de
la propiedad de la sociedad que se trate:

& Jorgé( ¢/
3 Mendez .

%, / &
&
b * ;a\‘s;

a) Uno (1) cuando ningun socio directa o indirectamente, pueda
concentrar mas de un treinta y dos por ciento (32%) del capital con
derecho a voto.

b) Cero coma ocho (0,8), cuando la concentracién maxima permitida sea
superior a treinta y dos por ciento (32%) y menor o igual al sesenta v
cinco (65%) del capital con derecho a voto.

¢) Cero coma cinco (0,5) cuando la concentracién maxima permitida sea
superior al sesenta y cinco por ciento (65%) del capital con derecho a
voto,

ARTICULO 11.- FACTOR DE LIQUIDEZ

Para efectos de calculo del FA, se establecen las siguientes equivalencias
entre el indice de liquidez y el factor de liquidez

INDICE DE LIQUIDEZ | FACTOR DE LIQUIDEZ

IL < 20% 0.3

i 20% < IL < 50% 0.5

|2 50% < IL<70% 0.7

G 70%< IL NNNN 1.0
/ / El calculo del indice de liquidez sera efectuado por esta Autoridad sobre la
(/ base de dos variables: i) el nimero de dias transados de una determinada

_/ ' accion y ii) el total de los dias, habiles bursatiles.
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El monto minimo de transaccion y la periodicidad para el calculo del indice
de liquidez sera determinado por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de
Pensiones y Seguros, mediante circular.

PARTE III
MERCADOS LOCALES Y CUSTODIA DE VALORES

ARTICULO 12.- BOLSAS DE VALORES LOCALES

Para realizar las inversiones con los recursos de los Fondos del SIP, las AFP
deberan constatar que las mismas se efectien en Bolsas de Valores
constituidas en Bolivia, que cumplan los requisitos establecidos en las
normas legales vigentes, y que no hayan sido sujetas a suspension de
licencia en los ultimos cinco (5) afios. En caso de que una Bolsa tuviere una
antigliedad menor a cinco (5) afios ésta disposicién se aplicara al periodo de
funcionamiento de la misma.

ARTICULO 13.- AGENTES DE BOLSA

Los Agentes de Bolsa elegibles para operar con las AFP, deberan cumplir con
los siguientes requisitos:

a) Estar Legalmente constituidos de acuerdo a norma vigente del
mercado de valores.

b) Cumplir permanentemente las exigencias técnicas y patrimoniales

SN establecidas por las normas vigentes del mercado de valores.
- Lo, ...:L:
; Ba k 88 ¢) No haber sido sujetos a multas por infracciones u omisiones cometidas
i o por culpa grave, intervencion, cancelacion de registro e

= inhabilitaciones de conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado
de Valores, al menos en los ultimos tres (3) afios de operaciones. En
caso de tener antigliedad menor a los tres (3) afios de operaciones,
esta disposicion se aplicard al periodo en el que la Agencia de Bolsa
estuviera operando.

Los Agentes de Bolsa para operar con las AFP deberan ademas proporcionar
a la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros la
informacidon que ésta requiera, dentro del plazo que se fije para el efecto y

; ,'« mantener permanentemente una cuenta corriente con la Entidad de Depésito
o de Valores o la Entidad de Custodia Global autorizada para operar con la
: AFP.
-. \/ Sera responsabilidad de las AFP velar por el cumplimiento del presente
X articulo.

ARTICULO 14.- CUSTODIA DE VALORES

Pagina 10 de 15

Oficina Central - La Paz :
Calle Reyes Ortiz N° 73 esq. Federico Zuazo, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 4
Casilla Postal: 10794 Teléfono: {591-2) 2331212 FAX; {591-2) 2312223

contactenos@aps.gob.bo www.aps.gob.bo




APS

AUTORIDAD DE FISCALIZACION ¥ CONTROL DE PENSIONES ¥ SEGUROS
ESTADO PLURINACIONAL DE BOLVIA

El 95% de las inversiones de cada Fondo del SIP debera mantenerse en
Entidades de Depésito de Valores debidamente autorizadas por Autoridad
Competente y cuando corresponda en entidades de Custodia Global que
cuenten con la no objeciéon de la APS.

PARTE IV
VALORACION

ARTICULO 15.- VALORACION Y FUENTES

Los valores que constituyen el portafolio de inversién de los Fondos del SIP
se valorizaran segun su valor de mercado que se establecera conforme a lo
dispuesto en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores -
Metodologia de Valoraciéon, de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

Para efectos de dicha valoracién se tomaran como fuentes de informacion la
que genere la Bolsa Boliviana de Valores y otras que correspondan.

ARTICULO 16.- RENTABILIDAD DE LAS CUOTAS

La rentabilidad nominal y la rentabilidad real en bolivianos de las cuotas de
los Fondos del SIP, relevante para un periodo elegido cualquiera, debera ser
calculada en conformidad a la normativa vigente.

ARTICULO 17.- VALORACION DE LAS CUOTAS DE LOS FONDOS DEL SIP

Las cuotas de los Fondos del SIP se valorizaran en forma diaria conforme la
metodologia de calculo establecida en la Resolucién Administrativa SPVS-
N°398 de 23 de diciembre de 1999,

PARTE V
RECURSOS DE ALTA LIQUIDEZ Y EXCESOS DE INVERSION

ARTICULO 18.- PERSONAS AUTORIZADAS A MANEJAR LAS CUENTAS

} Las personas a cuyo cargo se encuentre la responsabilidad del manejo de las
I cuentas de los Fondos del SIP a través de la emision de cheques y drdenes de
pago o transferencias electronicas deberan ser reportadas a la Autoridad de

W Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros para su registro
5 correspondiente.
7
'\// ARTICULO 19.- LiMITES PARA LA CUANTIA DE RECURSOS DE ALTA
B - LIQUIDEZ

De la totalidad del valor de cada uno de los Fondos del SIP, s6lo hasta un
cinco por ciento (5%) podra ser mantenido en recursos de alta liquidez de
acuerdo a lo que se establece en la presente norma.
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Se consideraran como recursos de alta liquidez el efectivo, depédsitos en
cuentas de ahorro y cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos
locales autorizados por la Autoridad competente.

ARTICULO 20.- EXCESOS DE INVERSION INVOLUNTARIOS

Para efectos del presente reglamento, se consideran excesos de inversion
involuntarios, cuando no se cumplan con los limites de inversién de los
recursos de los Fondos del SIP por alguna de las siguientes causas:

a) Por un cambio en la calificacion de riesgo de los Valores que se

encuentran en la cartera de los Fondos del SIP.

b) Por un cambio en los limites de inversién.,

c) Por conductas del emisor.

d) Por fluctuaciones de mercado.

€) Por cualquier otra causa involuntaria que a juicio de la APS

afecte a los Fondos del SIP.

La Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros debera llevar
un control y seguimiento diario de los excesos de inversion.

Cuando los excesos de inversién no sean involuntarios, la APS valorara estos
hechos y adoptara las acciones que correspondan.

CAPITULO II
SANCIONES Y RECURSOS

ARTICULO 21.- ALCANCE DE LAS SANCIONES

Sin perjuicio de las acciones por responsabilidad civil ¥y penal que
corresponda, los transgresores de las normas contenidas en la Ley de
Pensiones, su reglamento y demas disposiciones complementarias, seran
pasibles a sanciones impuestas por la Autoridad de Fiscalizacién y Control
de Pensiones y Seguros.

ARTICULO 22.- CALIFICACION DE GRAVEDAD

2
A
T Las sanciones se calificaran por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de
i Pensiones y Seguros, sobre la base de los siguientes criterios:
y
)\/ Falta minima: cuando la contravencién haya sido causada sin

e intencionalidad y no exista dafo para los Fondos del SIP para las AFP, para
el mercado donde actien, para los beneficios del SIP y en general para
ningun Afiliado o Beneficiario.
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Falta leve: cuando la infraccion o los actos u omisiones, hayan sido
provocados de manera preterintencional y en el resultado no exista el
beneficio propio o de personas relacionadas al infractor.

Falta media: cuando la infraccién o los actos; u omisiones referidos, hayan
sido causados por negligencia, falta de pericia y causen darfio.

Falta maxima: cuando la infraccién o los actos u omisiones referidos hayan
sido provocados por el transgresor para beneficio propio o de terceros, o
causado dafio a terceros.

ARTICULO 23.- APLICACION DE LAS SANCIONES

Las sanciones que se aplicaran, por la Autoridad de Fiscalizacién y Control
de Pensiones y Seguros, variaran desde una amonestacién hasta la
cancelacion del registro y revocatoria de la autorizacion, segln la gravedad
de la infraccién, accién u omision, de acuerdo a lo siguiente:

a) Amonestacion, aplicable a la primera vez si la infraccién es calificada
como falta minima.

b) Multas o sanciones pecuniarias, establecidas en su monto por la
Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros, para
conductas reiterativas de lo anterior y para infracciones, actos u
omisiones consideradas faltas leve o media.

c) Suspension definitiva o temporal hasta un méaximo de dos afios a

7N personas naturales o juridicas sujetas a fiscalizacion de esta

fio uda Autoridad de Fiscalizaciéon y Control de Pensiones y Seguros o que

o Sarcfbe 5. £ f hubiesen recibido de ella su licencia de funcionamiento, para aquellas

infracciones, actos u omisiones calificadas como falta media.

d) Revocatoria de licencia, de aquellas personas o entidades sujetas a
fiscalizacion de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones ¥y
Seguros o que hubiesen recibido de ella su licencia de funcionamiento,
por infracciones, acciones u omisiones que hayan sido calificadas
como falta maxima.

; : ARTICULO 24.- FORMA DE APLICACION DE LAS SANCIONES

N7 R Las sanciones se aplicaran, por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de

' Pensiones y Seguros, segun la gravedad de la infraccién, accién u omision,

dentro las previsiones de los articulos anteriores, mediante resolucién

- motivada dictada por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y
~ Seguros,

Las sanciones se impondran tanto a personas naturales como a personas
colectivas y podran aplicarse mas de una de las establecidas en el articulo
anterior en forma simultanea por la misma infraccién, accién u omisién.
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Cuando se trate de personas colectivas las sanciones se aplicaran ademas a
los directores, administradores, gerentes, apoderados u otras personas que
hayan participado en las decisiones que motivaron la aplicacién de las
mismas.

ARTICULO 25.-CONTENIDO DE LA SANCION ADMINISTRATIVA

Sin perjuicio de la accibn por responsabilidad civil, las sanciones
administrativas impuestas por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de
Pensiones y Seguros, deberan incluir la obligacién de cubrir todos los gastos
y pérdidas ocasionadas por la violacién de las normas, especialmente cuando
se haya causado dafio a los Fondos del SIP y los Afiliados al SIP y sus
beneficiarios.

ARTICULO 26.- RESPONSABILIDAD PENAL

La resolucion de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y
Seguros a que se refiere el articulo anterior, podra disponer la remision de
antecedentes al Ministerio Publico para proseguir con las acciones por
responsabilidad penal si las hubiera.

ARTICULO 27.- SANCIONES PECUNIARIAS

Con el objeto de la aplicacion de las multas por las infracciones cometidas a
Ley de Pensiones y sus reglamentos por las AFP, la Autoridad de
Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros se sujetara a las siguientes
multas pecuniarias segun calificacion de la gravedad de la infraccion:

a) Infraccion calificada como falta minima: No sujeta a multa pecuniaria.

) b) Infracciéon calificada como falta leve: Hasta cinco mil (5.000) dolares
estadounidenses,

¢) Infraccion calificada como falta media: De cinco mil uno (5.001) a diez
mil (10.000) délares estadounidenses

e) Infracciéon calificada como falta maxima: De diez mil uno (10.001) a
cien mil (100.000) ddlares estadounidenses.

i Los montos de la tabla anterior se depositaran en bolivianos al tipo de
i cambio de compra oficial vigente en la fecha de depésito.
g
7 ARTICULO 28.- PROCEDIMIENTO
// A tiempo de verificar la infraccion, accién u omisiéon y antes de calificar la
= gravedad de la misma segln lo establecido en el articulo 22 de la presente

resolucion, el (la) Director (a) Ejecutivo (a), citara al infractor concediéndose
un plazo no mayor a quince (15) dias para la presentacién de sus descargos y
justificativos en forma escrita, luego de lo cual procedera a calificar y dictar

la resolucién motivada correspondiente.
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ARTiCULO 29.- PRUEBA PENDIENTE

Si se hubieran ofrecido pruebas de descargo de hechos ocurridos en el
extranjero, o que los archivos u oficinas que contuvieran los documentos se
encontraran fuera del Estado, el (la) Director (a) Ejecutivo (a), a su solo
arbitrio y si asi lo considera necesario, podra conceder un plazo
extraordinario no mayor a diez (10) dias para que el citado presente tales
documentos.

ARTICULO 30.- FACULTADES DEL (LA) DIRECTOR (A) EJECUTIVO (A) DE
LA APS

El (la) Director (a) Ejecutivo (a), durante el plazo del articulo 28 y del articulo
anterior de la presente resolucién podra requerir y realizar todas las
diligencias e investigaciones que considere necesarias a fin de establecer la
calificacion de gravedad de la infraccién.

ARTICULO 31.- RESOLUCION

Vencido el plazo del articulo 28, y en su caso la ampliacién del articulo 29 de
la presente resolucién el (la) Director (a) Ejecutivo (a), debera dictar la
resolucion correspondiente en un plazo no mayor a diez dias.

ARTICULO 32.- RECURSOS

Las resoluciones dictadas por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de
Pensiones y Seguros, que aplican sanciones a los infractores de normas
legales contenidas en la Ley de Pensiones, sus reglamentos, y demas normas
complementarias se podran impugnar, por quien demuestre legitimo interés,
a través del recurso de revocatoria y jerarquico contemplados en el articulo
173 de la Ley de Pensiones.

DISPOSICIONES FINALES.-

UNICA.- Las inversiones en valores representativos de deuda de la primera y
segunda emision en el exterior del Tesoro General de la Nacién del Estado
Plurinacional del Bolivia tendran como limite de inversién el nivel que
| registran a la fecha de notificacién con la Resoluciéon Administrativa que
/ aprueba el presente Reglamento.

Jpfge E. Mend :
DIRECTOR EJECUTNC: a..
/ hutoridad de Fiscalizacion y uon}rol

- de Pensiones y Seguros - APS
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